, Montag 2.

Webkontakt mit Aktionaren

Moderne Investor-Relations ohne Nutzung des Internets sind undenkbar. Zu grof} sind die Vorteile, die aus der Einbeziehung des Netzes resultieren. Unternehmen konnen
schnell und kostengiinstig potenzielle Investoren erreichen. Und sogar Kleinanleger kommen an Topnews, die bisher nur ausgewahlten Analysten zuganglich waren

www.sec.gov Ein Informa-
tionsvorsprung ist an der Bérse oft
Gold wert. Wer ihn besitzt, hat die
Chance, Aktien zu kaufen, bevor
sie steigen, und zu verkaufen, bevor
sie in den Keller wandern. In der
Regel kénnen jedoch nur Analys-
ten und Fondsmanager von diesen
heiflen Infos profitieren. Private
Anleger haben hingegen das
Nachsehen.

Diese Ungerechtigkeit kénnen
Investor-Relations  (IR) iibers
Internet beenden. Aber nicht nur
der Informationsfluss wird durch
den Webkontakt mit den Anlegern
verbessert, auch finanzielle und
organisatorische Probleme kénnen
gelost werden. Erstes Beispiel:
Hauptversammlung. Schon heute
kostet sie kleine Unternechmen
rund 200 000 Mark, Tendenz stei-
gend. Das ergab eine Studie des
Emissionshauses Gold-Zack. In
zehn Jahren werden aufgrund des
zu erwartenden Anstiegs der Zahl
borsennotierter Unternehmen zwi-
schen April und Juni mindestens
40 Hauptversammlungen stattfin-
den. Das treibt die Kosten fiir die
Suche nach Veranstaltungsriumen.
und nach Personal fiir die Organi-
sation nach oben. Eine Hauptver-
sammlung im Web dringt sich da
geradezu auf.

Zweites Beispiel: die Telefon-
konferenzen und Meetings der
Manager mit ausgewihlten Ana-
lysten und Fondsmanagern iiber
Zukunfts- und Gewinnprognosen.
Hier regt sich Widerstand vor
allem in den USA. Zum einen sei-
tens der US-Borsenaufsicht Secu-

nehmen selbst. ,Von den 8494 ge-
handelten Unternehmen, auf die
wir schauen®, so Jim Azevedo von
Bestcalls.com, die auf ihrer
Website die Konferenzen ankiin-
digen, ,ibertragen rund 5300 ihre
Telefonkonferenzen im Netz.
Mark Coker, Griinder von
Bestcalls.com, meint: ,Die Privat-
anleger sind von der Ubertragung

rities  Exch Cc ission

im Netz begeistert.“ Hier konnen

(SEC), die in Zukunft allen In-
vestoren den gleichen Zugang
zu rel Unterneh info:
gewihren will (siche Kasten).
Schon fast 5000 Anleger haben
sich zum Vorschlag
der SEC per e-Mail
geiuflert.

Einer von ihnen
ist Chuck Westen-
hiser: ,Kiirzlich sah
ich meine NBTY-

KOMPAKT
Im Gegensatz zu den

USA wird das Web als
Medium fiir Investor-

sie live miterleben, wie die Vor-
stinde von Plinen berichten und
wie sie auf Fragen der Analysten
reagieren. Auflerdem erhalten sie
ungefilterte Informationen, die frei
sind von Analys-
teninterpretationen.

Ganz so weit ist
man in Deutsch-
land noch nicht.
Doch auch hier be-
ginnen Unterneh-

Aktie innerhalb von Relations lilei 2 Lande men, das Internet
zwei Tagen von  poch unzureichend ge- fiir  professionelle
14 auf 7 Dollar fal- 2t Dabei bietet das Investor-Relations
len. Ich hatte keine  Netz die Moglichkeit, zu entdecken. So
Ahnung, warum. Kleinanleger kosten- hat sich SAP auf
Am dritten Tag  giinstig mit Infos zu ver- die  Fahnen ge-
dann die Lésung, sorgen und neue Inves- schrieben, alle In-
als NBTY eine Ge- toren zu gewinnen vestoren mit den
winnwarnung  6f- gleichen Infos zu
fentlich  bekannt versorgen. ,Bei uns

gab, die zwei Tage zuvor bereits an
einige Analysten rausgegangen
war.“ Unterdessen tut sich in den
USA auch etwas bei den Unter-

werden alle Hauptversammlungen
und Presse- und Analystenkonfe-
renzen live im Netz iibertragen®, so
Stefan Gruber, Leiter der Abtei-

Aktiengeselischaften miissen alle neuen
kannt machen. Vieles aber, das auch bedeutend ist, darf selektiv mitgeteilt wer-
den. In Amerika wird das Thema Ubervorteilung von Investoren heif diskutiert

UsA

| DEUTSCHLAND

Die US-Bérsenaufsicht SEC ist besorgt
dber die sich haufenden Falle selektiver
Veroffentlichung von Unternehmens-
nachrichten. Es drohe der Verlust des
offentlichen Vertrauens in die Fairness
der Mérkte. Im Zentrum der Kritik: Tele-
fonkonferenzen und Meetings der Vor-
stande mit a und

Laut §53a Aktiengesetz missen alle Ak-
tionare unter gleichen Voraussetzungen
gleich behandelt werden. Oft erhalten -
aber Analysten und Fondsmanager auf-
grund enger Kontakte zu den Vorstan-
den mehr Infos als Kleinanleger. Ge-
winnwarnungen etwa miissen nur dann
als Ad-hoc-Meldung an die Offentlichkeit

Fondsmanagern. Hier geht es nicht um
neue Tatsachen, sondern um Dinge wie
Zukunftsperspektiven, die nicht verof-
fentlicht werden missen, aber oft ke-
deutend sind. Die SEC will das selektive
Vorgehen der Unternehmen beenden,
um allen Investoren den gleichen Zu-

rausgehen, wenn sie auf einer Tatsache
beruhen. Nicht aber, wenn der Vorstand
zum Beispiel wegen der Verschlechte-
rung des Geschaftsklimas der Branche
meint, das Vorjahresergebnis nicht Giber-
bieten zu konnen. Solche Prognosen
sind interessant und werden gerne an

gang zu wichtigen Infor uer-
moglichen. Die Resonanz auf die Ver-
schlage ist gewaltig: Fast 5000 Leute
haben der SEC geschrieben, so viele
wie noch zu keinem Vorschlag zuvor.

Das
Bundesaufsichtsamt fiir den Wertpapier-
handel ist sich des Problems der Un-
gleichbehandlung bewusst und sieht die
LOsung in einer aktiveren Aktienkultur.

lung Investor-Relations. Anschlie-
fend konne man sie online he-

runterladen. ,,Die P; konferen

Aktie, Geschifts-, Lage- und
Hintergrundberichte und einen
Fi kalender. Grubers Devise:

zu den 99er-Geschiftszahlen wur-
de in einer Woche mehr als
3000mal heruntergeladen.“ Zu-
sitzlich bietet SAP auf seiner IR-
Site Pressemitteilungen, Daten zur

»Think Internet“.

Etliche Unternehmen jedoch,
meint Riidiger von Rosen, Vorsit-
zender des Deutschen Aktieninsti-
tuts (DAI), nutzten die Chancen,

die das Internet fiir professionelle
IR-Arbeit bietet, noch gar nicht
aus: ,Vor allem bei der inhaltlichen
und technischen Qualitit der IR-
Sites gibt es deutliche Verbesse-
rungspotenziale.

Die gravierendsten Defizite
listet einc aktuelle DAI-Studie auf.
Ein Hauptproblem: Bisher gibt es
noch keine einheitliche Struktur
fiir JR-Angebote im Netz. Der
Zugang zu den einzelnen Sites
wird so unnétig erschwert — vo-
rausgesetzt, sie existieren. Das aber
ist bei immerhin 4 der im Nemax-
100 vertretenen Unternehmen
nicht der Fall. Von den restlichen
96 Unternchmen haben rund
5 Prozent keine IR-Site und fast
50 Prozent keine IR-Site in eng-
lischer Version. Nur etwa zwei
Drittel veréffentlichen ihre Ge-
schiftsberichte online, nur die
Hilfte bietet einen Geschiiftsbe-
richt auf Englisch an. Bei den Dax-
und M-Dax-Werten liegen die
Prozentzahlen etwas hoher, knapp
dariiber behaupten sich die Dow-
Jones-Unternehmen.

Allgemeine IR-Flaute herrscht
in, Sachen Satzungen — nicht nur
online: Bei telefonischen Nachfra-
gen, berichtet Dietmar Schieber
vom DAI, ,bekamen wir zum Teil
Antworten wie: ,Gehen Sie doch
zum Handelsregister! Reaktionen
wie diese fiihren dazu, dass Anleger
unternehmens- und kursrelevante
Infos bei Portalen wie Onvista oder
Wallstreet-Online suchen. Dariiber
hinaus werden potenzielle Investo-
ren verscheucht.

Dabei bietet IR iibers Internet
gerade kleineren Unternehmen die
Chance, Privatanleger zu erreichen
- und gewinnt laut Hans-Her-
mann Mindermann, IR-Manager
bei der Bankgesellschaft Berlin,
yverstirkt an Bedeutung®. Eine
ausgefeilte Darstellung im Web
kann die fehlende Aufmerksamkeit
der Analysten bis zu einem gewis-
sen Grad ausgleichen.

Denn der Trend geht hin zu
liquiden Aktien und Indexwerten.
Und die Zahl der weltweiten An-
lagealternativen steigt. Das heift:
Je illiquider ein Wert, umso héher
ist die relative Bedeutung des
privaten Anlegers und umso ge-
ringer ist die Aufmerksamkeit der
Analysten.

Auch wenn IR-Sites tenden-
ziell negative Details beiseite las-
sen, konnen sie fiir den Privatanle-
ger von hohem Nutzen sein. ,Die
groflen Dax-Werte haben dies
schon erkannt®, so Rosen. Die klei-
neren Unternehmen miissen noch
nachziehen.  Torsten Engelbrecht

N

Matthias Rumpelhardt, 40, ist
Vorstand der Equity Scope AG.
Im November wollen die Berli-
ner ein IR-Portal starten, das
den Informationsaustausch
zwischen Unternehmen und
professionellen Anlegern ver-
bessern soll. Private Kleinanle-
ger bleiben zunachst draufien

,Die Plattform ist Tool
und Portal zugleich“

NET-BUSINESS: Wieso ein
Inwestor-Relations-Portal?
Matthias Rumpelhardt: Unse-
re Plattform soll das Leben des
IR-Managers und das der pro-
fessionellen Investoren leichter
machen. Die vielen Boérsen-
gange von jungen Unternehmen
machen den guten IR-Manager
zum knappen Gut. Analysten ha-
ben kaum mehr die Zelt, per-
manont don Kontakt zu don
Unternehmen zu pflegen.
NET-BUSINESS:-Und was
bietet das Portal?
Rumpelhardt: Die Plattform ist
Tool und Portal zugleich. Der
IR-Manager bekommt eine Tool-
Box an die Hand, mit der er
seinen IR-Auftritt auf seiner
Website und gleichzeitig auf
dem Portal generieren kann.
Dazu gehoren ein Eventkalen-
der, ein ContentManagement-
System, ein Research Center
und Live-Events wie virtuelle
Hauptversammilungen.
NET-BUSINESS: Und wieso
sollten Unternehmen nicht nur
auf ibrer eigenen Website ihr
IR-Sappchen kochen?
Rumpelhardt: Hier geht es um
eine Erganzung zur bestehen-
den Website. Analysten erwar-
ten eine auf ihre BedUrfnisse
abgestellte Kommunikation.
Diesen spezifischen Bedurfnis-
sen zu entsprechen bringt dem
Unternehmen die Chance, maxi-
male Aufmerksamkeit von den
professionellen Anlegern zu er-
halten. Die Unternehmen kon-
nen so sicher sein, ihre Ziel-
gruppe zu erreichen.
NET-BUSINESS: Welche Kosten
kommen auf die Nutzer zu?
Rumpelhardt: Das Geschéfts-
modell geht davon aus, dass
das Unternehmen zahlt. Es gibt
eine kostenlose Eintrittsvarian-
te, eine Standardvariante fir
rund 2500 Mark pro Monat und
eine Premiumversion, deren
Preis vom Umfang der Inan-
spruchnahme der Dienste ab-
hangt. Professionelle Anleger
zahlen nichts — es sei denn,
spezielle Dienstleistungen wer-
den in Anspruch genommen.
NET-BUSINESS: Der Trend
heifit: gleicher Zugang zu In-
formationen fir alle Investo-
ren. Ist es nicht unzeitgemafs,
Kleinanleger auszuschliefien?
Rumpelhardt: Zunachst kon-
zentrieren wir uns darauf, eine
Community zwischen Unterneh-
men und professionellen Anle-
gern zu schaffen. Dies schlieit
aber eine spatere Offnung zum
Privatanleger hin nicht aus. fe
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